
(단위:억원) 2021 2022 2023 2024E

매출액 621 1,432 1,373 1,800

영업이익 123 109 46 270

당기순이익 67 152 56 150

당기순이익(지배) 67 152 56 150

당기순이익(비지배) - - - -

자산총계 1,464 1,573 2,005 2,374

부채총계 502 459 813 1,104

자본총계 961 1,114 1,193 1,269

 2008년설립. 2021년코스닥상장

 주요사업은열처리솔루션(장비) 제공하는소성로사업과공정설비사업

 이차전지에특화되어안정적인수주와실적성장세

 열처리솔루션적용처를음극재, 전고체배터리, 탄소섬유등으로확장

 2024년매출액 1,800억원, 영업이익 270억원이상예상
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열처리장비 공정설비

 2008년설립. 2021년코스닥상장

 주요사업은첨단소재생산에필수적인열처리솔루션(장비) 제공하는소성로사업, 공정설비엔지니어링

 매출비중은열처리장비 75.9%, 공정설비 22.7%, 기타 1.3%

 주요주주는 강숙자등특수관계인 40.3% , 타임에버웰릭스신기술투자조합 2%, 우리사주 0.4%



 사업의개요

① 동사는첨단소재생산을위해필수적으로필요한열처리소성로장비를제작, 설비,시운전하는열처리사업과

소재의생산공정에대한 EPC(Engineering Procurement Construtiong) Turn Key 솔루션을제공하는

공정설비엔지니어링사업영위

② 동사제작납품하는열처리소성로장비는투입된원재료를열과가스로화학반응시켜원하는

특성을가진소재를생산할수있게해주는장비

③ 주요공급하고있는산업은이차전지소재(양극재, 음극재등), MLCC 등

추가적으로탄소섬유, 연료전지시장에도열처리솔루션을공급할수있는기술은확보했고, 진출할계획

원재료(리튬, 니켈, 코발트등)를열과가스의정밀제어를통해화학반응, 양극활, 음극활물질이됨

④ Ex) 양극재생산공정예시

원료준비▶원료혼합▶열처리(소성) ▶분쇄, 해쇄 ▶코팅열처리▶분급▶탈철▶포장

⑤ 고객사요청에따라장비는커스터마이징(주문제작) 방식으로생산. 소성로타입에따라 2가지장비로분류

⑥ RHK, PK장비종류(현재주로생산하는장비는 RHK)

1) RHK(Roller Hearth Kiln)

-원료를롤러위에탑재및이송하여연속적으로고온의가스반응을통해소성하는장비

-정밀한온도및기밀성확보가필요한소재생산에적합

- 2차전지양극재열처리

2) PK(Pusher Kiln)

-원료를용기에담아 Pusher Plate 위에올려이동시켜연속적으로생산하는소성장비

-대량의원료의처리가가능하여대량생산에유리

- 2차전지양극재열처리 , 2차전지음극재(탄소계, 실리콘계) 열처리

⑦ 소성공정을통해서제품의품질이나생산량, 생산성이결정되는중요핵심공정설비그림 1. 원준의주요소성로장비(RHK, PK)  



그림 2. 원준의 양극재생산일반공정

 사업의개요

① 공정기술사업부는 EPC(Engineering Procurement Construction) Turn Key 솔루션사업

② 고객사가생산하고자하는소재의특성에대한높은이해도를바탕으로원료공급및혼합부터제품 포장에

이르는전체소재생산공정에대한설계, 제작, 구매, 시공, 시운전서비스를일괄로제공

③ 주요고객사는 2차전지소재업체이며포스코퓨처엠, 엘엔에프, 에코프로비엠, LG화학등

2차전지소재생산공정의설계-시공까지원스탑서비스가능

④ 특히 2차전지분야에서설계의능력만큼은국내에서기술적으로우위에있는것으로평가

⑤ 고객사입장에서동사에게 EPC와열처리장비를동시에맡기게되면관리의포인트줄어드는점이있음

 신규시장 진입

① 이차전지

- 2019년독일음극재열처리장비회사아이젠만과중국합작투자법인설립

- 2020년아이젠만의열처리사업부를인수해원준 GmbH를설립

2021년부터음극재생산에필요한소성로장비시장진출관련매출을점차확대

-전고체배터리생산을위한열처리장비수주를목표하고있음

-폐배터리리사이클링솔루션기술도축적

② 탄소섬유열처리솔루션

-독일관계사원준 GmbH를통해 탄소섬유생산을위한열처리핵심기술내재화

-해당기술상용화시점부터급격한매출성장기대



① 24년 3분기까지실적은매출액 1,152억원, 영업이익 166억원, 당기순이익 98억원기록

24년연간매출액 1,800억원, 영업이익 270억원, 순이익 150억원전망

② 24년 3분기수주잔고 1,781억원

동사사업의구조상수주받은이후프로젝트별로기간차이는있지만

평균적으로 1년~ 1년 6개월정도에매출액은인식

③ 이를기반으로한 25년도매출액은최소 1,500억원이상은가능할전망

단, 신규수주가필요한데고객사사업계획이결정된이후에구체적으로수주계획등이나올것으로예상

고객사프로젝트가최근에지연되는상황들이있어서이럴경우수주이후매출인식이지연될수도있음

실적추이및전망

 동사현재수주잔고는충분해서 2025년매출액 1,000억원이상은가능한상황인데, 신규수주가내년초에는

좀나와주는게좋아보인다.  현재주가가실적대비많이하락한요인도신규수주에대한불확실성이반영된

측면이있어서신규수주가나와주면주가반등은강하게나올것으로기대된다. 

 이차전지분야로매출비중이집중되어있는부분을다른산업으로확장시켜매출다변화를꾀하고있다. 새로

운시장으로진입은동사기업가치리레이팅의중요변수요인이다. 

부문(단위: 억원) 2022 2023 2024(E)

매출액 1,423 1,374 1,800

영업이익 109 46 270

당기순이익 152 56 150



Q. 열처리장비가이차전지와나머지산업으로나가는비중의차이는? 

A. 대략국내의경우이차전지시장이약 90%이며, 나머지탄소섬유, 연료전지, MLCC등으로납품되었다

Q. 우리의경쟁사는어디인가? 

A. 일본의노리타케(Noridake)라는회사가있다.  이차전지자체가원래일본에서시작된거라서노리다케가

먼저선점을하고있던시장이었고, 우리가국산화를통해서시장점유율을조금높여가고있는단계다. 

국내의경우㈜한화의자회사한화모멘텀이많은장비를제조생산하고있어서경쟁구도에있다. 

Q. 우리가양극재위주에서음극재등다양한소재로장비공급이이뤄지고있는데, 신규고객사는?

A.  실리콘음극재를양산화하는곳은우선대주전자재료가있고, SK머티리얼즈그룹14 도신규고객사가

되었다. 

Q. 우리가수주를받고셋업까지기간은?

A.  수주받고,시운전까지하는데는약 1년~ 1년 6개월정도소요된다. 프로젝트별로다르긴한데보통은그

정도의기간은걸린다. 최근에는우리와같은장비업체의일정이아니라, 고객사의플랜트일정등이

지연되어서납기가늦어지는경우는있다. 

Q. 우리가올해비교적실적이선방하고있다는느낌이고, 특히 23년 4분기부터실적이좋아졌던데?

A. 올해는이벤트가조금있었다. 22~23년영업이익률이많이떨어졌었다. 물가인상과원재료가격상승

등으로인해서손해가있었다. 고객사프로젝트중에서 23년도반영되지못하고이월된실적이 24년도

반영이된측면도있었다. 

24년 4분기에도장비인도가예정되어있어서그런대로매출인식은잘될것같다. 현재수주잔고봐서

25년에도 1,000억원이상의매출액인식은가능해보이는데, 현재문제는전방시장의투자가지연되고

취소되는경우가많아서신규수주를받는게중요해보인다. 

Q. 우리가최근 2년간 200원씩배당을했는데, 올해도동일한가? 

A. 아직결정된것은없는데, 배당은꾸준하게하려고하고있다. 




